
业内人士分析，呼之
欲出的深港通不仅为两
地股民提供了更便利更
多标的的投资机会和渠
道，也对深港两地的股
市、经济起到相当大的提
振作用。

如今，中国拥有

200
万亿元的人民币资
产总量，而港股市

场目前仅有

20
万亿

港元的总市值

如今，中国像30多年前的日本一样，成为资
本的输出国，拥有200多万亿元的人民币资产总
量，并且M2还在以每年10%的速度增长，人民币
的国际化趋势不可逆转。

相比之下，港股市场目前仅有20万亿港元的
总市值。并且随着香港地产霸权的衰弱和香港本
土企业家的老去，香港本地上市公司的整体市值
必然呈现不断萎缩的态势，未来港股整体市值在
面临国内的巨额过剩流动性溢出的冲击下，将面
临很大的重估机遇。

从去年到现在，中国外汇大规模流出，实际沉淀

在海外金融市场的流动资金，可以以万亿美元计。但
因为国内在海外的投资者一直没把港股市场当成本
土市场来看待，资金显然会有沉淀。深港通开通的意
义在于，沪深港三地市场可以真正从形式上融为一
体，更多的海外中资可以在香港金融市场沉淀下来。

长期看来，人民币的国际化趋势及从外汇定
价货币转向信用货币是不可逆转的。而香港未来
在人民币国际化趋势下，取消联系汇率，挂钩人民
币无法避免，在开通深港通后，由于地缘优势，其
和深交所慢慢融为一体是大势所趋，这或许才是
深港通的最大意义所在。

深港通大事记

●2014年9月5日，中国证监会明
确表示在沪港通试点取得经验基础
上，支持深港两地交易所进一步加强
合作，共促两地资本市场发展。

●2014年11月17日，沪港通开启，
市场随即将目光转向深港通。

●2014年12月4日，深圳前海管理
局发布《前海深港现代服务业合作区
促进深港合作工作方案》，深港通被
正式纳入方案。

●2015年1月5日，李克强总理在深
圳考察期间强调“沪港通后应该有深
港通”。

●2015年2月，深圳证券交易所吴
利军理事长率队访港，拜会香港特别
行政区政府、香港金融管理局和香港
证券及期货事务监察委员会，与香港
交易及结算有限公司开展了工作交
流，并与部分在港市场机构进行了座
谈，推进“深港通”筹备工作。

●2015年3月5日，李克强总理在政
府工作报告提出，适时启动深港通试
点。

●2015年11月13日，金融服务界立
法会议议员张华峰表示，估计“深港
通”开通消息有望年底公布，启动时
间在明年第一季度。

●2015年11月17日，沪港通开通一
周年总结暨研讨座谈会在上证所召
开。证监会副主席方星海表示，未来
将推动内地与香港基金互认，继续推
动深港通。

●2016年3月5日，全国人大会议
将深港通列入深化金融体制改革的
工作内容当中。

●2016年6月27日，港交所对深港
通进行“端对端”的测试（即就结算
系统接口进行测试）。

深港通启动对两地市场有六大好处

港股中小市值中资股
或迎来历史性行情

2014年 11月沪港通启动，为推进内地资本
市场的开放带来改变，越来越多人开始寄望深港
通，希望其可以成为又一资本加速器。2016年3
月5日，全国人大会议将深港通列入深化金融体
制改革的工作内容当中。随后，国务院总理李克
强分别在两会的记者会以及博鳌论坛闭幕式上提
出今年择机推出深港通。

今年4月，广东省省长指出会加快推进深港
通，随后在广东政府官网的公文中提到推出深港
通，推动深港两地资本市场互联互通。

据知名经济学家宋清辉分析，深港通的正式
启动，将对深圳市场和港股市场带来六个方面的

深远影响：其一，深市将会在外来资金的刺激上迎
来一波大行情；其二，深市可以借鉴一河之隔的香
港股市各项完备的制度机制；其三，前海可以作
为连接深港一体化的战略平台，深港通不排除
先在前海特事特办、先试先行；其四，在两市资
金流动差异的背景下，深市中小板、创业板或会
出现一波低潮，但从长期来看，深市中小板、创
业板或将迎来突破性的发展，深港一体化的“藩
篱”被彻底打破；其五，港股稀缺的资产将会受
益，而高估值的品种可能会有负面冲击。其六，
香港和深圳创业板估值相差数倍，开通可能给
港股带来利好。

对于全体股民，尤其是内地投资者来说，深
港通带来的便利则显得更为具体：开通了深港通
以后，香港的投资者可以买到深市的部分股票，
而深市的投资者也可以买到香港市场的部分股
票。由于香港市场的部分股票在沪港通开通后，
已经对沪市的投资者开放购买，深港通的开通从
交易层面而言，很可能对深市造成更大影响，对
于沪市以及香港市场，影响则较为有限。

对于香港投资者而言，深港通的开通意味着
将有更多的投资标出炉，在全球股市区域疲软的
情况下，A股的节节走高会令更多的境外投资者
涌入，提供多一个选择，也将让深圳证券交易市

场再添生机。
展望未来，深港通渐行渐近，港股市场中小

市值中资股或将面临类似2013年到2015年A
股中小板、创业板那样的历史性行情机遇。

从2012年底到2015年6月的A股中小创
牛市，是产业资本发动的盛宴，并且整个市场有
相对成形的盈利模式。

深港通的开通，表明了中国资本市场对外开
放的格局，不但更加深入,而且也更加完整。深
圳毗邻香港,两地股市互联互通，对于双方的发
展而言都是相当有利的。

对深港两地市场有六大好处

港股或迎来历史性行情

更多海外中资将在香港沉淀

本报记者 张盈
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